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L OBJETO DO RELATORIO:

A alteragao da Lei n® 11.101/2005 pela Lei n.® 14.112/2020 inseriu dentre as atribui¢des do Administrador
Judicial a realizagao de relatorio acerca do plano de recuperagao apresentado pela Devedora (art. 22, I, “h”, da LRF).

Esta funcdo ¢ essencial para garantir a transparéncia e a integridade do processo de recuperagao,
garantindo que as informagdes contidas no plano estejam em conformidade com a realidade e sejam verdadeiras.

A reforma da lei recuperacional reforca a importancia dessa fiscalizagao pelo administrador judicial, que
deve analisar minuciosamente o plano para verificar a veracidade e a conformidade das informagdes prestadas,
contribuindo, assim, para a efetividade do procedimento recuperacional.

Na Secao III da Lein® 11.101/2005, sao enumerados os elementos essenciais que devem compor o plano de
recuperacao judicial apresentado pela empresa devedora. Nessa linha, o art. 53 da Lei de Recuperacao e Faléncias (LRF)
estabelece:

Art. 53. O plano de recuperagao sera apresentado pelo devedor em juizo no prazo improrrogavel de 60 (sessenta)
dias da publicagao da decisdao que deferir o processamento da recuperacao judicial, sob pena de convolagao em
faléncia, e devera conter:

I - discriminagdo pormenorizada dos meios de recuperagao a ser empregados, conforme o art. 50 desta Lei, e seu
resumo;

IT — demonstragao de sua viabilidade econdémica; e

III - laudo econémico-financeiro e de avaliagdo dos bens e ativos do devedor, subscrito por profissional legalmente
habilitado ou empresa especializada.

A doutrina comenta a importancia dos elementos componentes do plano:
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Esses trés elementos contidos no plano de recuperagio judicial permitem que se reduza assimetria de informagoes
entre a empresa devedora e os seus credores, de modo a que os credores possam deliberar pela aprovagio, modificagio
ou rejeigdo do plano. Com efeito, conhecidos os meios de recuperagdo judicial apresentados, os credores terdo condigoes
de comparar a viabilidade financeira do plano, mediante andlise de projegio de fluxo de caixa, para saber se o plano
proposto é exequivel e o quanto os credores receberio se aprovarem o plano. Como contraponto, os credores comparario
essa alternativa com a informagdo constante do laudo de avaliagio de bens e ativos do devedor, para saber o quanto
receberiam em caso de rejei¢do plano e convolagio da recuperagdo judicial em faléncia.!

Com base nesses subsidios, os credores podem avaliar de forma fundamentada qual alternativa é mais
vantajosa para seus interesses: a aprovagao do plano de recuperacdo ou a decretagdo de faléncia.

Nesse contexto, a Administracao Judicial apresenta a tabela explicativa a seguir, com o objetivo de verificar
a presenca dos elementos exigidos no Plano de Recuperagao Judicial apresentado pela Recuperanda no presente caso:

Fundamento legal Item a ser verificado

Cumprimento

Justificativa

Art. 53

O plano de recuperacao sera apresentado pelo devedor
em juizo no prazo improrrogavel de 60 (sessenta) dias

Adotada a publicagao da decisao de Deferimento do
Processamento da R] (21/06/2024), como termo a quo
para contagem do prazo de 60 dias para apresentagao

Caput .. . . M do Plano, incumbia a Devedora a apresentacao do
da publicacao da decisdao que deferir o processamento . .1
L ~ instrumento até o dia 20/082024. Dessa forma,
da recuperacao judicial, sob pena de convolacao em ~ .
. , aportado aos autos o Plano de Recuperagao Judicial
faléncia, e devera conter: . .
no dia 20/08/2024, tem-se que tempestivo.
Inciso I Discrimina¢ao pormenorizada dos meios de M O requisito foi atendido com o documento juntado ao

recuperagao a ser empregados, conforme o art. 50 desta

Ev. 109 dos autos. Foram elencadas as seguintes

L AYOUB, Luiz Roberto; CAVALLI, Céssio. 4 construgdo jurisprudencial da recuperagdo judicial de empresas. Rio de Janeiro: Forense, 2013, p. 218.
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Lei, e seu resumo;

medidas:
1.1 Do plano de agao de reestruturagao;
1.2 Da administragdo do patrimonio;
1.3 Da atualizagao de equipamentos e ativos
tangiveis;
1.4 Do laudo de avaliagao dos ativos.

O requisito foi atendido com o documento juntado ao

. Ev. 109, pag. 23. As consideracdes a respeito do laudo
Inciso II ~ el N x .
Demonstragao de sua viabilidade econdmica; e apresentado pela Devedora sao apresentadas no item
5 do presente Relatdrio.
Z Apresentado laudo de avaliacao de bens e ativos (Ev.
A . o Laudo de avaliacad 109, pag. 26/36). No caso concreto, observou-se a
Laudo economico-financeiro e de avaliacao dos bens e ] 9 . .
: . . . de bens e ativos auséncia de um laudo de previsdes econdmico-
Inciso IIT ativos do devedor, subscrito por profissional . . -
s . financeiras, embora o plano apresente projegoes de
legalmente habilitado ou empresa especializada. X . o
fluxo de caixa e detalhes sobre a reorganizagao da
Laudo economico- empresa.
financeiro
O plano de recuperacao judicial nao podera prever
razo superior a 1 (um) ano para pagamento dos . (1 .
P (1 pett () 0 Pata pag O Plano prevé o pagamento dos créditos trabalhistas
Caput créditos derivados da legislagao do trabalho ou X -
. . . em 1 ano e 10 meses com desagio.
decorrentes de acidentes de trabalho vencidos até a
Art. 54 data do pedido de recuperacao judicial.
' O plano nao poders, ainda, prever prazo superior a 30 . 1 - ‘1
. . e . Nao ha previsao de pagamento dos créditos de
(trinta) dias para o pagamento, até o limite de 5 (cinco) ) ) ) N
o .. .. (1 natureza estritamente salarial vencidos nos trés meses
§1¢ salarios-minimos por trabalhador, dos créditos de x

natureza estritamente salarial vencidos nos 3 (trés)
meses anteriores ao pedido de recuperagao judicial.

anteriores ao pedido de recuperagao judicial, até o
limite de 5 salarios-minimos, em até 30 (trinta) dias.
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§2° O prazo estabelecido no caput deste artigo podera
ser estendido em até 2 (dois) anos, se o plano de
recuperagao judicial atender aos seguintes requisitos,
cumulativamente:

I - apresentacgao de garantias julgadas suficientes pelo

O Plano prevé prorrogacao do prazo para

go° juiz; % pagamento dos créditos trabalhistas em 22 meses,
II - aprovagao pelos credores titulares de créditos porém cumulado ao desagio de 60%, o que infringe a

derivados da legislagao trabalhista ou decorrentes de norma prevista no §22 inciso III.

acidentes de trabalho, na forma do §2° do art. 45 desta

Lei;
III - garantia da integralidade do pagamento dos
créditos trabalhistas.

IL. CONDICOES DE PAGAMENTO:

As condicdes do Plano apresentado pela Recuperanda podem ser sintetizadas da seguinte forma:

CLASSE FROMA DE PAGAMENTO
Desagio 60% (sessenta por cento)
Caréncia Sem caréncia
Inicio dos Aps a publicagao no Diario Oficial da decisao de
pagamentos homologacio do Plano de Recuperagao Judicial
I
Prazo de 22 (vinte e dois) meses
pagamento
Atualizagao Sem informagao
Periodicidade de . ~
. Sem informagao
amortizagao
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CLASSE FROMA DE PAGAMENTO CLASSE FROMA DE PAGAMENTO
Desagio 70% (setenta por cento) Desagio 60% (sessenta por cento)
24 (vinte e quatro) meses a contar da data da 24 (vinte e quatro) meses a contar da data da
Caréncia publicagao no Diario Oficial da decisao de Caréncia publicagao no Diario Oficial da decisdo de
homologacao do Plano de Recuperagao Judicial homologacio do Plano de Recuperagao Judicial
fos 25° més apos a publicagao no Diario Oficial da - 25° més apos a publicagao no Diario Oficial da
Inicio dos o . Inicio dos . ~
decisdo de homologacao do Plano de decisdo de homologacao do Plano de
III pagamentos - .. Iv pagamentos ~ ..
Recuperagao Judicial Recuperagao Judicial
Prazo de 120 (cento e vinte) meses Prazo de 24 (vinte e quatro) meses
pagamento Ppagamento
Atualizacao Sem informacgao Atualizagao Sem informacao
Periodicidade de . - Periodicidade de . .
R Sem informacgao e Sem informacao
amortizagcao amortizagao
III. TRATAMENTO DE CREDORES EXTRACONCURSAIS:

que esses débitos sao pagos regularmente em forma de parcelamento administrativo.

Os créditos extraconcursais, nos termos da Lei n® 11.101/2005, sao aqueles que nao se submetem aos efeitos da recuperacao
judicial. Isso significa que nao estao sujeitos a novagao ou ao plano de recuperagao aprovado pelos credores. Esses créditos incluem despesas e
obrigacdes contraidas pela empresa em recuperacao apos o deferimento do processamento do pedido, como débitos fiscais e cotas condominiais,
que possuem caracteristicas especificas no contexto da recuperagao.

A legislagao, por meio do art. 49, § 3 e art. 84 da Lei de Recuperacao Judicial, estabelece que os créditos constituidos apds o
deferimento do pedido de recuperacao judicial ndo estao sujeitos ao plano. Esses créditos gozam de privilégio sobre os demais, sendo que sua
satisfagao é prioritaria.

Embora os credores extraconcursais, como os débitos fiscais, nao sejam submetidos ao plano de recuperagao, o plano menciona
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razao do proprio bem, independentemente da relacao direta com a atividade da empresa. Portanto, mesmo que o imdvel nao seja essencial ao

Nao que se refere as cotas condominiais, por sua natureza, sao obrigacdes propter rem, ou seja, essas obrigagdes existem em

funcionamento da recuperagdo, as obrigagdes condominiais vinculadas a ele continuam existindo, e o inadimplemento pode prejudicar o
condominio e os demais conddéminos. Embora o imdvel nao seja a sede, mas por estar diretamente ligado ao Empresdrio Individual, as cotas
condominiais devem ser tratadas como créditos extraconcursais.

Nesse contexto, o Superior Tribunal de Justiga ja consolidou entendimento de que os encargos condominiais nao se sujeitam ao
processo de Recuperagao Judicial, por terem a mesma fungao de despesas correntes permitidas ao desenvolvimento da atividade empresarial.
Além disso, como despesas posteriores ao pedido de recuperagao, as cotas condominiais ndo estao sujeitas a moratéria do processo. Vejamos:

AGRAVO INTERNO NO RECURSO ESPECIAL. ART. 18 DA LEI N. 6.024/1974. LIQUIDACAO EXTRAJUDICIAL. ENCARGOS
CONDOMINIAIS. CREDITO EXTRACONCURSAL. NAO SUJEITO A HABILITACAO OU SUSPENSAO. DECISAO MANTIDA.
AGRAVO INTERNO DESPROVIDO. 1. Os encargos condominiais, mesmo que anteriores a recuperacdo, enquadram-se no conceito de
despesas necessarias a administracdo do ativo, tratando-se de crédito extraconcursal que nio se sujeita a habilitacio, tampouco a
suspensao determinada pela Lei de Faléncias. O mesmo entendimento se aplica ao art. 18, a, da Lei n. 6.024/1974. 2. Agravo interno
desprovido. (AgInt no REsp n. 1.565.058/SP, relator Ministro Joao Otavio de Noronha, Quarta Turma, julgado em 22/4/2024, DJe de
24/4/2024.) - grifamos

Portanto, mesmo que os imdveis relacionados as cotas condominiais nao sejam a sede da empresa Recuperanda, essas obrigacoes
permanecem como créditos extraconcursais. Elas decorrem de obrigacdes vinculadas ao patrimonio da empresa ou Empresario Individual,
independentemente do imoével ser utilizado diretamente na atividade empresarial. Desta forma, as cotas condominiais devem ser tratadas como
créditos extraconcursais, nao sujeitas ao plano de recuperacao judicial.

IV. DISCUSSOES NO PLANO DE LEGALIDADE:

O entendimento majoritario na jurisprudéncia é de que o Poder Judiciario ndo deve interferir na andlise da viabilidade
economica do plano de recuperagao judicial ou da empresa devedora. A atuacao judicial deve se restringir a verificacdo da legalidade das
disposicoes do plano.
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Essa orientagao € reforgada pelos enunciados da 1% Jornada de Direito Comercial, promovida pelo Conselho da Justica Federal:

44. A homologagdo de plano de recuperagio judicial aprovado pelos credores estd sujeita ao controle judicial de legalidade.

46. Ndo compete ao juiz deixar de conceder a recuperagio judicial ou de homologar a extrajudicial com fundamento na andlise econdmico-
financeira do plano de recuperagio aprovado pelos credores.

Dessa forma, as consideragdes a seguir visam a fornecer ao MM. Juizo fundamentos sdlidos para a realizagao do controle de
legalidade do plano de recuperagdo apresentado, assegurando o cumprimento da legislacao vigente e a preservagao dos direitos dos credores,
sem que se extrapole o limite de atua¢do do Poder Judicidrio em questdes econdmicas e financeiras:

a) Previsio de leildo reverso dos créditos:

Na clausula “3.6”, o plano prevé que a Recuperanda podera realizar, a qualquer momento e desde que cumpra suas obrigacoes
conforme o Plano de Recuperacao Judicial, leilao reverso de créditos. Nesse procedimento, os credores que desejarem receber seus créditos de
forma antecipada poderao oferecer seus créditos com desagio. O pagamento serd feito para aqueles que oferecerem a maior taxa de desconto,
respeitando a liquidez e o capital de giro da empresa.

Embora nao haja previsao expressa na Lei 11.101/2005 para a pratica de leilao reverso de crédito, a lei permite ao devedor propor
meios de recuperacao que atendam a reestruturacao financeira, e o leilao reverso pode ser considerado um mecanismo inovador para acelerar o
pagamento de credores que pretendem aceitar maiores desagios.

O art. 50 da Lei 11.101/2005 menciona varios meios possiveis de recuperacao, como concessao de prazos, abatimentos e
pagamento parcial de dividas, venda de ativos, arrendamentos, entre outros. O leilao reverso poderia ser interpretado como um meio compativel
com o espirito da lei, pois trata-se da quitagao antecipada de créditos mediante negociacgao, respeitando os principios de liberdade na apresentagao
das modalidades de recuperacao.
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A doutrina admite um processo dinamico e que o plano pode conter solugdes criativas que visem a maximiza¢ao dos recursos
disponiveis, desde que respeitados os principios da legislagao e os direitos dos credores.

Por outro lado, apesar de o leildo reverso oferecer uma alternativa para que os credores que desejam aceitar maior desagio
recebam antecipadamente, a de se considerar que o Plano de Recuperacao Judicial ja apresenta proposta de desagio entre 60% e 70%. Diante
disso, é imprescindivel analisar algumas questdes fundamentais relacionadas a prote¢ao dos direitos dos credores, como:

e TRANSPARENCIA E EQUIDADE NO TRATAMENTO DOS CREDORES:

E essencial que o procedimento do leildo reverso seja transparente e equanime, ou seja, que todos os credores tenham as
mesmas oportunidades de participagao e que sejam informados de maneira clara e com antecedéncia sobre os critérios e o
valor disponivel para o leilao.

Ademais, é necessario que o critério de rateio no leildo, em caso de vdarios credores ofertarem desagios, respeite a
proporcionalidade, de modo que nado ocorra qualquer discriminagao baseada no valor do crédito. Esse procedimento precisa
ser supervisionado pelo Administrador Judicial, que deve zelar pela transparéncia e justica do processo.

e LIMITES AO DESAGIO:

O deséagio proposto, entre 60% e 70%, deve ser analisado quanto a sua razoabilidade. Embora a Lei de Recuperacao Judicial
permita a concessao de prazos e abatimentos, o desagio nao pode ser excessivamente oneroso, a ponto de comprometer o
principio da fungao social do crédito e a viabilidade financeira do credor.

E imperioso que o Administrador Judicial e os préprios credores acompanhem a execugio do leildo para garantir que o desagio
nao se torne uma medida desproporcional e abusiva. Um desagio elevado, por exemplo, pode inviabilizar a recuperagao de
parte substancial do crédito de credores que, por necessidade de liquidez, optam por participar do leildo, resultando em
prejuizos excessivos.
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e TRANSPARENCIA E PARTICIPACAO INFORMADA:

Um dos aspectos mais importantes do leilao reverso € a transparéncia. Todos os credores devem ser amplamente informados
sobre as condig¢oes do leilao, incluindo:

* O valor disponivel para quitacdo antecipada;

* As condiges de desagio;

* A data, hora e local para a realizagao do leilao

* O critério de selecdo dos credores vencedores (maior desagio oferecido).

A falta de clareza ou omissdes nessas informacgdes pode prejudicar a participagao dos credores, que nao terao condigdes de
tomar decisoes informadas. Além disso, é crucial que o processo seja equanime, com todos os credores recebendo as mesmas
informagdes ao mesmo tempo.

e FACILITACAO DE ACESSO PELOS CREDORES:

Outro ponto relevante é a comunicacao entre a Recuperanda e os credores. A exigéncia de envio de propostas por meio de

carta registrada [=] 6 uma pratica que pode onerar e dificultar o acesso dos credores, principalmente em um contexto de crise
econodmica, onde muitos credores podem ter limitagOes financeiras ou logisticas para participar ativamente do processo.

Propde-se, portanto, a inclusao de meios eletronicos, como um e-mail oficial =4 que facilite a participagdo dos credores no
leilao reverso, garantindo maior agilidade, eficiéncia e acessibilidade ao processo, especialmente em um contexto onde muitas
partes interessadas podem estar espalhadas por diferentes regides. Essa medida simplificando o procedimento, mas também
promovendo acessibilidade, agilidade e menor onerosidade para os credores.
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e SUPERVISAO PELO ADMINISTRADOR JUDICIAL:

O Administrador Judicial deve exercer um papel ativo no monitoramento e execugao do leildo reverso para garantir que os
interesses dos credores nao sejam prejudicados. Qualquer irregularidade ou falta de transparéncia no procedimento pode ser
considerada uma violagao dos direitos dos credores, potencialmente resultando em impugnacoes ao plano de recuperagao. O
administrador deve certificar-se de que:

* Todos os credores sejam notificados com antecedéncia e de forma inequivoca;
* O procedimento de rateio entre credores seja justo e proporcional;
* O desagio aplicado seja razoavel e dentro dos limites da boa-fé objetiva.

e PROTECAO AOS CREDORES MENORES:

Em um cendrio de desagio elevado, os credores menores podem ser especialmente vulneraveis, uma vez que o impacto da
perda sobre seus créditos pode ser mais significativo em termos percentuais. O leildo reverso ndo pode, de maneira alguma,
prejudicar de forma desproporcional esses credores. A aplicacao do rateio proporcional deve ser feita de modo que respeite a
capacidade de recuperacao de todos os participantes, preservando a fungao social da Recuperacao Judicial.

Embora o leilao reverso de créditos uma ferramenta inovadora dentro do contexto da Recuperacao Judicial, ¢ fundamental que
ele seja aplicado com respeito aos principios de transparéncia, equidade e proporcionalidade, visando proteger os interesses dos credores,
especialmente diante do desagio proposto que varia entre 60% e 70%. O leilao deve ser supervisionado com rigor pelo Administrador Judicial e
deve garantir que todos os credores possam participar de maneira justa, sem serem prejudicados pela falta de clareza, burocracia excessiva ou
condig¢des desproporcionais.

Dessa forma, embora a Administracao Judicial nao identifique ilegalidade na adocdo do mecanismo de aceleragao de
pagamentos, considera essencial que sua implementacao seja previamente autorizada pelo Juizo Recuperacional. Essa medida visa assegurar a
existéncia de regras claras e transparentes, permitindo que todos os credores em condi¢des ou com caracteristicas similares possam aderir ao
mecanismo em igualdade de oportunidades.
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b)
c¢) Do tratamento conferido aos credores trabalhistas:

As condigOes de pagamento aos créditos derivados da legislagao do trabalho ou decorrentes de acidente de trabalho (art. 41, I,
da LRF) encontram-se dispostas na cldusula “3.1” do plano, sendo vejamos:

e 3.1 Credores Trabalhistas - Classe I

e Sobre o valor dos créditos, havera desagio de 60% (sessenta por cento);

e Inicio dos pagamentos, ap0ds a publicagao no Diario Oficial da decisao de homologagao do Plano de Recuperacao Judicial.
e Os valores serao pagos em 22 (vinte e duas) parcelas mensais, iguais e sucessivas;

O art. 54 da Lei 11.101/2005 dispéem que o Plano de Recuperacao Judicial ndo podera prever prazo superior a 1 (um) ano para
pagamento dos créditos derivados da legislacao do trabalho ou decorrentes de acidentes de trabalho vencidos até a data do pedido de recuperagao
judicial.

No entanto, o §2° do mesmo dispositivo, prevé que o prazo estabelecido no caput deste artigo podera ser estendido em até 2
(dois) anos, se o plano de recuperagao judicial atender aos seguintes requisitos, camulativamente:

e I-apresentacao de garantias julgadas suficientes pelo juiz;

e II - aprovagao pelos credores titulares de créditos derivados da legislagao trabalhista ou decorrentes de acidentes de
trabalho, na forma do § 2° do art. 45 desta Lei; e

e Il - garantia da integralidade do pagamento dos créditos trabalhistas.

Na interpretagdo da Administracao Judicial, o pagamento da integralidade do crédito (sem desagio) é requisito para o
elastecimento do prazo de pagamento dos créditos trabalhistas em até dois anos (art. 54, § 2, III, da Lei n® 11.101/2005) e desde que cumpridos os
demais requisitos do referido §2° Logo, a contrdrio sensu, se os créditos forem adimplidos no prazo de um ano na forma do caput, do art. 54,
inexistiria Obice a incidéncia de desagio.
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Nesse sentido, acompanha a doutrina de MARCELO BARBOSA SACRAMONE:

e Diante da natureza alimentar do referido crédito, o art. 54, caput, limitou a previsao do plano de recuperacao judicial de pagamento
dos créditos trabalhistas ou decorrentes de acidentes de trabalho vencidos até a data do pedido de recuperacgao judicial em um ano. A
limitagao é temporal apenas, mas nao impede a alteragao de suas outras condi¢oes. Nao ha nenhuma limitagao legal a que sejam imputados
desagios no pagamento do referido crédito. Os créditos trabalhistas apenas nao poderao ter as condi¢oes de pagamento alteradas de modo
a terem prazo superior a um ano para sua satisfagao.

(--r)

e  Pela alteragdo legislativa, passou-se a admitir a extensao do prazo de um ano de pagamento em até dois. Dessa forma, o devedor
podera prever o pagamento dos credores trabalhistas ou com verbas decorrentes de acidente de trabalho para um periodo maximo de até
trés anos, mas desde que sejam atendidos requisitos para a garantia de pagamento integral dos referidos créditos.

(--r)

®  Além das garantias, a extensao somente podera ser aceita se houver a previsao integral de pagamento dos referidos créditos. Para que
haja a extensao, nao podera ocorrer desagio, seja ele explicito ou implicito.2

Dessa forma, considerando que o plano prevé um pagamento desagio de 60% a todos os créditos trabalhistas ou
decorrentes de acidente de trabalho, no prazo de até 22 (vinte e dois) meses a contar da homologagao do Plano, esta Auxiliar do Juizo
vislumbra ilegalidade neste ponto.

d) Dos efeitos do plano relativamente as garantias, aos coobrigados e aos garantidores.

Na qualidade de administrador judicial, é crucial enfatizar que, no que tange as garantias oferecidas pelos coobrigados e
garantidores, a Lei n® 11.101/2005, em seu art. 49, §1°, estabelece uma salvaguarda fundamental para os credores. O referido dispositivo legal
assegura que os credores mantenham seus direitos de cobranga contra os coobrigados e garantidores, a menos que esses credores consintam
expressamente com a liberacao de tais garantias.

2 SACRAMONE, Marcelo Barbosa. Comentarios 4 Lei de Recuperagio deEmpresas e Faléncia. [livro eletronico] 2* ed. Sdo Paulo: Saraiva, 2021.
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As clausulas “4.1” e “4.2” do Plano de Recuperagao Judicial, que preveem a liberagao e quitagao de coobrigados e garantidores
com a simples aprovagao do plano, encontram limitacao legal. A eficdcia dessas clausulas ndo pode se sobrepor ao disposto na legislagao, e
qualquer extingao automatica das garantias sem o consentimento expresso dos credores representaria uma violagao direta ao art. 49, §1°. Isso
comprometeria a seguranga juridica e a prote¢ao que a lei confere aos credores.

Ademais, para que tais cladusulas possam ser implementadas, faz-se necessaria a prévia negociagao e aprovagao pelos credores
afetados. Esse processo garante que se respeite o principio da isonomia entre os credores, evitando que determinados credores sejam prejudicados
em detrimento de outros. A negociagao também promove um equilibrio entre os interesses de preservacao da empresa em recuperagao judicial e
a seguranca juridica, que deve ser assegurada aos credores.

Diante disso, conclui-se que, na auséncia de aprovagao expressa pelos credores, as garantias prestadas pelos coobrigados e
garantidores permanecem validas e plenamente exigiveis, conforme estipulado pelo art. 49, §1° da Lei n® 11.101/2005. Desta forma, eventuais
clausulas que disponham sobre a extingdo automatica dessas garantias sem o devido consentimento podem ser consideradas nulas por contrariar
a legislacao vigente e os direitos creditdrios.

V. LAUDOS DE AVALIACAO DOS ATIVOS E DE DEMONSTRACAO DA VIABILIDADE ECONOMICA DO PLANO:

Ultrapassados os aspectos de legalidade, o plano de recuperagao judicial precisa apresentar aderéncia as informagoes
economico-financeiras da Recuperanda e ser baseado em projecdes verossimeis para que possa ser efetivamente cumprido.

Dessa forma, a analise do contexto financeiro projetado para o médio e longo prazo é um subsidio importante para os credores,
pois permite uma visualizagao clara das reais condi¢des de pagamento da Recuperanda, o que torna as negociagdes mais transparentes.

Apesar de extremamente relevantes, é importante destacar que as projecdes da demonstragao de resultado do exercicio e do
fluxo de caixa nado sao obrigatdrias como demonstrativos contabeis. Elas sao, sim, ferramentas gerenciais que auxiliam na tomada de decisao
pelos administradores e, no caso da recuperacgao judicial, pelos credores.
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No presente caso, a Recuperanda nao apresentou laudo economico-financeiro, o que dificulta a avaliagao objetiva da capacidade
de cumprimento do plano proposto, deixando os credores sem esse subsidio essencial para uma analise mais detalhada das condi¢des econdmicas
e financeiras da empresa.

O que se identifica no Evento 109, pag. 23 é uma projecao de resultados para o proximo 1 (um) ano, abarcando o periodo entre
agosto/2024 e setembro/2025, sendo o documento elaborado e assinado por FATIMA JULIANA BELLINI (CRC/RS 053024).

As projegoes de fluxo de caixa, detalhadas no Anexo “B” do Plano de Recuperagao, mostram a capacidade da empresa de gerar
recursos ao longo do periodo de recuperagao. As proje¢des indicam um aumento gradual e sustentavel da receita operacional, passando de R$
40.000,00 em agosto de 2024 para R$ 60.000,00 em dezembro de 2025, refletindo um crescimento alinhado as expectativas do mercado e da
reorganizacao interna.

Essas projecdes nao apenas demonstram a capacidade de gerar receita, mas também sao coerentes com a estrutura de custos
operacionais e com a implementac¢do das medidas propostas no plano de reestruturagao, tais como a revisao de processos internos, controle de
custos, e otimizagao dos recursos financeiros e administrativos.

Com base nas projecdes, o saldo de caixa da empresa permanecera positivo ao longo de todo o periodo, com um crescimento
sustentavel que garante a capacidade de pagamento dos credores. A empresa prevé um fluxo de caixa livre crescente, o que € essencial para o
cumprimento das obriga¢des conforme as classes de credores estabelecidas.

As projecdes indicam que, apds a implementagao das medidas de reestruturagao, a empresa sera capaz de cumprir com os
prazos de pagamento propostos no plano, considerando tanto os credores trabalhistas quanto os quirografarios. Por exemplo, a proposta de
pagamento aos credores da Classe III (quirografarios) prevé desdgio e parcelamento em 120 parcelas, sendo os valores compativeis com o fluxo
de caixa projetado.

Esse equilibrio entre entradas e saidas de recursos € crucial para assegurar que a empresa mantenha sua atividade operacional,
ao mesmo tempo em que cumpre suas obrigagoes, reforcando a confianga dos credores na viabilidade do plano.
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Embora o laudo de viabilidade econdmico-financeira seja uma exigéncia formal do art. 53, III, da Lei 11.101/2005, é possivel
argumentar que, no presente caso, as projecoes de fluxo de caixa apresentadas sdo suficientes para fundamentar a reorganiza¢do da empresa e
demonstrar sua capacidade de superagao da crise. Essas proje¢des atendem aos parametros esperados de um estudo de viabilidade, fornecendo
informagdes sobre a geragao de caixa e a adequagao dos pagamentos previstos no plano.

A capacidade de geracdo de caixa projetada, somada as medidas de controle de custos e a implementa¢ao de praticas
administrativas mais rigorosas, € suficiente para demonstrar a viabilidade econdmica da recuperac¢do. Assim, as proje¢des podem ser aceitas como
uma ferramenta legitima para avaliar a capacidade de cumprimento do plano, sendo suficientes para orientar a decisao dos credores e do Juizo.

O Laudo de avaliagao dos bens moveis e imoveis foi assinado por Henrique Zanchetti Cenci (CPF 019.941.490-43 - SAS solugdes
em equipamentos para saude e estética Ltda).

A apresentacdo de um Laudo de Avaliacao dos Bens Moveis e Imoveis da recuperacao é uma exigéncia do art. 53, inciso III, da
Lei 11.101/2005, que visa garantir a transparéncia sobre o valor dos ativos disponiveis e a situacao real patrimonial da empresa, permitindo que
os credores e o Juizo avaliem a probabilidade de recuperacao. No caso do plano de recuperagao de RICARDO RIGHESSO - ME, foi apresentado
um laudo detalhado referente aos principais bens da empresa e particulares do Empresario Individual, com foco em dois tipos de ativos:
* Bens moveis operacionais (equipamentos odontologicos):

Esses bens moveis foram avaliados em um total de R$ 89.050,00, conforme o estado de conservagao e funcionalidade dos itens.
O laudo confirma que todos os equipamentos estao em boas condig¢des, aptos para uso e operacionais. Além disso, destaca-se que esses bens sao
imprescindiveis para a manutencao da atividade empresarial e, por isso, a alienagao desses ativos nao esta prevista no plano de recuperagao, em
conformidade com o principio da preservacao da empresa. A continuidade operacional depende diretamente da disponibilidade desses
equipamentos para prestar servigos e gerar receita, sendo essencial que eles sejam mantidos no patrimonio da Recuperanda.

* Imoveis de propriedade do Empresario Individual.

O laudo de avaliacdo imobilidria cumpre o objetivo de determinar o valor de mercado desses ativos, proporcionando
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transparéncia sobre o patrimonio do empresario. Embora esses imoveis representem uma garantia relevante para os credores, o plano propde que
nao sejam alienados, uma vez que a venda deles nao seria suficiente para cobrir o passivo total da Recuperanda e, mais ainda, poderia beneficiar
apenas uma parte dos credores em detrimento de outros.

A avaliagdo dos bens mdveis e imdveis apresentada no plano de recuperagao de RICARDO RIGHESSO - ME atende aos
requisitos legais e proporciona uma visao clara do patrimonio disponivel para suportar o processo de recuperagao. Os laudos mostram que os
bens sao essenciais para a operagdo da empresa e justificam a estratégia de preserva-los no patrimonio, permitindo a empresa continuar gerando
receitas e cumprindo suas obriga¢des. Dessa forma, os laudos de avaliagdo sao um componente importante para a aprovagao do plano de
recuperacao, proporcionando aos credores uma base sélida para analise.

VI.  CONCLUSAO:

Os elementos essenciais do Plano de Recuperacao Judicial foram atendidos pela Recuperanda, que conseguiram satisfazer os
requisitos previstos no art. 53, incisos I, I e III, da Lei de Recuperacao e Faléncias (LRF).

Quanto a legalidade das cldusulas contidas no Plano, este Auxiliar do Juizo opina:

e pela ilegalidade da clausula “3.1” do Plano de Recuperacao Judicial, que estabelece as condicdes de pagamento dos
créditos decorrentes da legislacao trabalhista ou de acidentes de trabalho, em desacordo com a legislacao, que confere protegao
especial a essa classe de credores ao determinar que o pagamento seja efetuado em até 1 (um) ano apos a homologacao do
Plano. A tentativa de aplicar desagio cumulada com a extensao do prazo para 2 (dois) anos, conforme previsto no §2° do art.
54 da Lei 11.101/2005, é ilegal, pois a Recuperanda nao preenche os requisitos necessarios para a concessao dessa extensao.

e pela limitacdo da previsao de leildo reverso previsto na clausula “3.6”, desde que condicionado o mecanismo a prévia
chancela do Juizo Recuperacional, a fim de garantir a existéncia de regras claras e transparentes, que possibilitem a adesao a
todos os credores que retinam as mesmas caracteristicas ou condigoes;
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e pelailegalidade da condicao da cldusula “3.7”, que prevé a remissdo dos créditos e a quitacdo das respectivas parcelas a
Recuperanda, caso o credor ndo informe seus dados bancérios dentro do prazo de um ano, pois interfere diretamente nos
direitos dos credores. A condi¢do imposta pela cldusula € abusiva ao presumir que o nao fornecimento de dados bancarios
para pagamento equivale a uma rentincia ao direito de crédito. Tal presun¢do nao tem respaldo na legislacao vigente e é
considerada ilegal, pois a quitagdo nao pode ocorrer por omissao, salvo em situa¢des excepcionais expressamente previstas em

lei, 0 que ndo € o caso.

e pelalimitacao da eficdcia das cldusulas "4.1" e "4.2" do Plano de Recuperacao Judicial, que tratam da liberacao e quitagao
de todos os coobrigados e garantidores com a aprovagdo do plano. Sendo necessario observar que a legislacdo aplicavel, em
especial o art. 49, §1° da Lei 11.101/2005, estabelece que os credores conservam seus direitos contra os coobrigados e
garantidores, a menos que haja anuéncia expressa desses credores para a liberagdo. A extingdo automatica dessas garantias,
sem consentimento, violaria a protecao legal conferida aos credores e poderia ser considerada nula.

Portanto, a eficdcia dessas clausulas deve ser condicionada a prévia negociacao e aprovacao pelos credores afetados, de modo
a assegurar a observancia da isonomia entre os credores, o equilibrio entre a preservacao da empresa e a seguranca juridica,
além de garantir o respeito aos direitos de crédito que permanecem vigentes. Em caso de auséncia de aprovagao, as garantias
oferecidas pelos coobrigados e garantidores devem continuar validas e exigiveis, conforme estipulado no art. 49, §1°.

e pela exclusdo dos créditos referentes as verbas condominiais (Condominio Edificio Bela Vista e Condominio Edificio Di
Fiori) do quadro de credores, tendo em vista que tais verbas possuem natureza extraconcursal, conforme disposto no art. 84
da Lei 11.101/2005, nao se sujeitando ao plano, tampouco a suspensao prevista §4° do art. 6 da Lei n.? 11.101/2005.

Caxias do Sul/RS, 11 de outubro de 2024.
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